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ПРЕСС–РЕЛИЗ  №14

З0 мая, 2022 года г. Нур-Султан

О ситуации на 
финансовом рынке 

1 Операции Национально-
го Банка в области денежно-
кредитной политики

25 апреля 2022 года Нацио-
нальный Банк повысил базовую 
ставку на 0,5п.п., до 14% годо-
вых, с процентным коридором 
+/– 1,00 п.п. с учетом роста ин-

фляционного давления.
Индикатор TONIA[1], который 

является таргетируемой (целе-
вой) ставкой при проведении 
операций денежно-кредитной 
политики на денежном рынке, в 
апреле 2022 года формировал-
ся внутри процентного коридо-

ра. В апреле 2022 года средне-
взвешенное значение TONIA со-
ставило 13,8% годовых (в мар-
те 2022 года – 14,1%).

 
Инструменты денежно-

кредитной политики. На 
конец апреля 2022 года отри-

цательное сальдо операций На-
ционального Банка (открытая 
позиция Национального Банка) 
на денежном рынке составило 
2,3 трлн тенге.

Объем операций по предо-
ставлению ликвидности через 
операции обратного репо со-
ставил 237,8 млрд тенге, объ-
ем изъятий через прямое репо 
– 70,6 млрд тенге.

Объем ликвидности, изыма-
емый посредством депозитных 
аукционов, составил 534,3 млрд 
тенге, посредством банковских 

депозитов в Национальном 
Банке – 257,9 млрд тенге.

Объем краткосрочных нот 
в обращении на конец апре-
ля 2022 года составил 1 734,9   
млрд тенге, увеличившись за 
месяц на 21,1%.

В апреле 2022 года было 
проведено 6 аукционов нот На-
ционального Банка на общую 
сумму 1 362,7 млрд тенге, в том 
числе 5 аукционов по размеще-
нию 1-месячных нот на сумму 1 
302,7 млрд тенге (средневзве-
шенная доходность – 13,54%), 

1 аукцион по 3-месячным нотам 
на сумму 60,0 млрд тенге (до-
ходность – 13,67%).

Объем погашения кратко-
срочных нот Национального 
Банка за апрель 2022 года со-
ставил 866,9 млрд тенге.

2 Государственные ценные 
бумаги Министерства финан-
сов Республики Казахстан

В апреле 2022 года Мини-
стерство финансов Республики 
Казахстан осуществило 12 раз-
мещений краткосрочных (МЕК-
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[1] Средневзвешенное значение доходности операций однодневного репо с ценными бумагами корзины ГЦБ с отсечением 5% сделок с 
наименьшей и наибольшей доходностью.
[2] ГЦБ в обращении в тенге (без учета ГЦБ в иностранной валюте).
[3] Для построения кривой доходности была применена методика определения функции доходности государственных ценных бумаг РК, 
опубликованная на официальном сайте Казахстанской фондовой биржи.

КАМ) и среднесрочных (МЕО-
КАМ) государственных ценных 
бумаг со сроками до погашения 
от 1 до 5 лет на сумму 256,7 
млрд тенге. Средневзвешенная 
доходность по ним составила от 
12,64% до 13,97% годовых.

Объем ценных бумаг Мини-
стерства финансов Республики 
Казахстан в обращении в апре-
ле 2022 года вырос на 2,2%, до 
11 398,2 млрд тенге[2].

В конце апреля 2022 года 
безрисковая кривая доход-

ности[3] выросла вверх отно-
сительно конца предыдущего 
месяца, демонстрируя рост до-
ходности на ГЦБ на кратко- и 
среднесрочном отрезке, а также 
снижение доходности в долго-
срочном сегменте.

3 Валютный рынок
В апреле 2022 года бирже-

вой курс тенге изменялся в диа-
пазоне 443,85 – 472,81 тенге за 
доллар США. На конец апреля 
2022 года биржевой курс тенге 
к доллару США составил 445,62 
тенге за доллар США, укрепив-
шись за месяц на 4,6%.

Общий объем операций по 
валютной паре тенге – доллар 
США за месяц составил 11,6 
млрд долл. США, в том числе 
объем биржевых торгов на Ка-
захстанской фондовой бирже 
– 1,9 млрд долл. США, объем 
операций на внебиржевом ва-
лютном рынке –  9,7 млрд долл. 
США. В общем объеме опе-
раций на внебиржевом рынке 
доля одного дочернего банка 
составила 70,4%, или 8,2 млрд 
долл. США (в марте 2022 года 
– 78,6%, или 5,1 млрд долл. 

США), что было связано с хед-
жированием им собственного 
капитала от валютных рисков. 
Данные операции проводятся 
внутри банковской группы и не 
влияют на соотношение спроса 
или предложения иностранной 
валюты на внутреннем валют-
ном рынке.

В апреле 2022 года насе-
ление купило на нетто-основе 
наличную иностранную валюту 
на сумму, эквивалентную 226,1 
млрд тенге. По сравнению с 
предыдущим месяцем данные 
расходы возросли в 1,6 раза (в 
марте 2022 года – 140,6 млрд 
тенге), в сравнении с аналогич-
ным периодом 2021 года (170,7 
млрд тенге) объем нетто-поку-
пок увеличился на 32,5%. Ос-
новной объем расходов был 
направлен на покупку долларов 
США – 83,7%, или 189,2 млрд 

тенге, российских рублей – 
5,3%, или 11,9 млрд тенге, евро 
– 10,9%, или 24,6 млрд тенге. В 
разбивке по видам валют рас-
ходы на покупку долларов США 
за месяц возросли в 2,9 раза 
(рост в 1,8 раз г/г), на покупку 
российских рублей снизились в 
4,9 раза (снижение в 4,9 раз г/г) 
и на покупку евро выросли в 1,5 
раза (рост в 2,9 раз г/г).

4 Международные резер-
вы и денежные агрегаты

Валовые международные 
резервы Национального Банка 
за апрель 2022 года выросли на 
0,8%, составив 33,4 млрд дол-
ларов США.

Рост золотовалютных ре-
зервов произошел за счет уве-
личения портфеля золота и 
поступления средств на счета 
министерства финансов в На-
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циональном Банке. Портфель 
золота вырос более чем на 
200 млн долларов в связи с 
покупкой золота в рамках реа-
лизации приоритетного права. 
Влияние позитивных факторов 
было частично нивелировано 
оттоком средств с корреспон-
дентских счетов БВУ в Нацио-
нальном Банке.

Международные резервы 
страны в целом, включая ак-
тивы Национального фонда в 
иностранной валюте (52,5 млрд 
долларов США), на конец апре-
ля 2022 года составили 85,9 
млрд долларов США.

Денежная база в апреле 
2022 года сжалась на 7,6% и 
составила 9 968,0 млрд тенге (с 
начала года – на 9,0%). Узкая 
денежная база, т. е. денежная 
база без учета срочных депо-
зитов банков второго уровня 
в Национальном Банке, рас-
ширилась на 0,4%, до 7 242,4 
млрд тенге (с начала года – на 
4,3%).

Денежная масса за апрель 
2022 года снизилась на 1,8%, 
составив 28 984,2 млрд тенге (с 
начала года – на 3,7%), налич-
ные деньги в обращении вы-
росли на 1,6%, до 3 106,6 млрд 
тенге (с начала года – на 3,6%).

5  Депозитный рынок
Объем депозитов резиден-

тов в депозитных организаци-

ях на конец апреля 2022 года 
составил 25 877,6 млрд тенге, 
уменьшившись за месяц на 
2,2% (в годовом выражении 
рост составил 8,0%). Депози-
ты юридических лиц снизились 
за месяц на 2,2%, до 13 228,7 
млрд тенге, депозиты физиче-
ских лиц снизились на 2,2%, до 
12 649,0 млрд тенге.

Объем депозитов в нацио-
нальной валюте за месяц уве-
личился на 0,4%, до 16 772,9 
млрд тенге, в иностранной ва-
люте сократился на 6,7%, до 
9 104,7 млрд тенге. Уровень 
долларизации на конец апре-
ля 2022 года составил 35,2% (в 
декабре 2021 года – 36,0%).

Депозиты юридических лиц 
в национальной валюте в апре-
ле 2022 года выросли на 1,2% 
до 8 450,0 млрд тенге, в ино-
странной валюте снизились 
на 7,6%, до 4 778,7 млрд тенге 
(36,1% от депозитов юридиче-
ских лиц).

Депозиты физических лиц в 
тенге уменьшились на 0,4%, до 
8 322,9 млрд тенге, в иностран-
ной валюте снизились на 5,6%, 
до 4 326,0 млрд тенге (34,2% от 
депозитов физических лиц).

Объем срочных депозитов 
составил 17 190,7 млрд тен-
ге, увеличившись за месяц на 
1,3%. В их структуре вклады в 
национальной валюте соста-
вили 11 380,9 млрд тенге, в 

иностранной валюте – 5 809,8 
млрд тенге.

Средневзвешенная ставка 
вознаграждения по срочным 
депозитам в национальной ва-
люте небанковских юридиче-
ских лиц в апреле 2022 года со-
ставила 11,6% (в апреле 2021 
года – 7,2%), по депозитам фи-
зических лиц – 10,6% (9,0%).

6 Кредитный рынок
Объем кредитования банка-

ми экономики на конец апреля 
2022 года составил 19 399,5 
млрд тенге, увеличившись за 
месяц на 0,9% (в годовом вы-
ражении рост составил 28,5%). 
Объем кредитов юридическим 
лицам за месяц снизился на 
0,5%, до 8 016,1 млрд тенге, 
физическим лицам вырос на 
1,9%, до 11 383,4 млрд тенге.

Объем кредитов в нацио-
нальной валюте за месяц уве-
личился на 1,6%, до 17 637,6 
млрд тенге. В их структуре кре-
диты юридическим лицам вы-
росли на 1,0%, физическим ли-
цам – на 2,0%. Объем кредитов 
в иностранной валюте умень-
шился на 5,6%, до 1 762,0 млрд 
тенге. В их структуре кредиты 
юридическим лицам снизились 
на 5,6%, физическим лицам – 
на 11,9%. Удельный вес кре-
дитов в тенге на конец апреля 
2022 года составил 90,9% (в 
декабре 2021 года – 89,7%). 
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Объем долгосрочных кре-
дитов за месяц увеличился на 
0,5%, до 16 047,4 млрд тенге, 
объем краткосрочных кредитов 
– на 3,0%, до 3 352,2 млрд тен-
ге.

Кредитование субъектов 
малого предпринимательства 
за апрель 2022 года снизилось 
на 10,9%, до 4 039,8 млрд тен-
ге (50,4% от общего объема 
кредитов корпоративного сек-
тора).

В апреле 2022 года средне-
взвешенная ставка вознаграж-
дения по кредитам, выданным 
в национальной валюте небан-
ковским юридическим лицам, 
составила 15,2% (в апреле 
2021 года –  11,6%), физиче-
ским лицам – 17,3% (17,3%).

7 Платежные системы
По состоянию на 1 мая 2022 

года на территории Республи-
ки Казахстан функционируют 
19 платежных систем, в том 
числе платежные системы На-
ционального Банка, системы 
денежных переводов, системы 
платежных карточек.

За апрель 2022 года через 
платежные системы Нацио-
нального Банка (Межбанков-
скую систему переводов денег 
и Систему межбанковского кли-
ринга) было проведено 5,5 млн 
транзакций на сумму 55,7 трлн 
тенге (по сравнению с мартом 
2022 года наблюдается умень-
шение по количеству – 1,0%, 
по сумме – 6,1%). В среднем 
за день через указанные пла-
тежные системы проводилось 
261,9 тыс. транзакций на сумму 
2,7 трлн тенге.

По состоянию на 1 мая 2022 
года выпуск платежных кар-
точек в Республике Казахстан 
осуществляли 19 банков и АО 
«Казпочта». Общее количество 
эмитированных и распростра-
ненных платежных карточек 
составило 58,6 млн единиц. Из 
них в апреле 2022 года 50,7% 
платежных карточек (29,8 млн 
платежных карточек) были ис-
пользованы для проведения 

безналичных операций и (или) 
операций по снятию наличных 
денег.

С использованием платеж-
ных карточек казахстанских 
эмитентов за апрель 2022 года 
проведено 669,9 млн транзак-
ций на сумму 9,3 трлн тенге (по 
сравнению с мартом 2022 года 
количество транзакций снизи-
лось на 1,6%, сумма – на 5,7%). 
Доля безналичных платежных 
операций по количеству опе-
раций с использованием пла-
тежных карточек казахстанских 
эмитентов составила 96,7% 
(647,5 млн транзакций). Доля 
объема безналичных операций 
за этот же период составила 
80,2% (7,4 трлн тенге).

В апреле 2022 года общий 
объем денег, отправленных че-
рез международные системы 
денежных переводов, составил 
0,32 млн переводов на сумму 
113,1 млрд тенге. Рост объема 
переводов денег по сравнению 
с мартом 2022 года составил 
21,4%. Из общего объема от-
правленных переводов за пре-
делы Казахстана направлено 
79,1% от общего количества 
(0,26 млн транзакций) и 91,6% 
от общей суммы (103,6 млрд 
тенге) транзакций. По Казах-
стану через системы денежных 
переводов проведено 20,9% от 
общего количества (0,07 млн 
транзакций) и 8,4% от общей 
суммы (9,5 млрд тенге). Из-за 
рубежа через международные 
системы денежных переводов 
было получено 0,18 млн тран-
закций на сумму 52,5 млрд тен-
ге.

8 Пенсионная система
Пенсионные накопления 

вкладчиков (получателей) по 
состоянию на 1 мая 2022 года 
составили 12 939,5 млрд тенге, 
уменьшившись за апрель 2022 
года на 40,0 млрд тенге, или на 
0,3%.

За апрель 2022 года про-
изошло уменьшение чистого 
дохода от инвестирования пен-
сионных активов на 170,1 млрд 

тенге, до 7 033,2 млрд тенге на 
1 мая 2022 года.

Количество индивидуаль-
ных пенсионных счетов вклад-
чиков по обязательным пенси-
онным взносам (с учетом ИПС, 
не имеющих пенсионные нако-
пления) на 1 мая 2022 года со-
ставило 10,9 млн счетов.

Сумма пенсионных выплат 
за апрель 2022 года составила 
34,6 млрд тенге.

Основную долю совокупно-
го инвестиционного портфеля 
ЕНПФ на 1 мая 2022 года зани-
мают государственные ценные 
бумаги Республики Казахстан 
и негосударственные ценные 
бумаги эмитентов Республики 
Казахстан (41,2% и 22,5% от 
общего объема пенсионных ак-
тивов соответственно).

9. Мониторинг предпри-
ятий за I квартал 2022 года

По результатам мониторин-
га предприятий отмечается 
продолжение положительной 
динамики экономической ак-
тивности в реальном секторе, 
обусловленное увеличением 
спроса на готовую продукцию. 
Вместе с тем продолжается 
рост цен на готовую продукцию, 
сырье и материалы.

Спрос на готовую продук-
цию предприятий незначитель-
но увеличился, диффузионный 
индекс (далее – ДИ) повысился 
с 52,0 до 53,1. Улучшение по-
казателя отмечено в секторах 
производства товаров (54,1) и 
услуг (52,2).

Темп роста цен на готовую 
продукцию предприятий в це-
лом по экономике ускорился, 
ДИ составил 65,2.  Во II кварта-
ле 2022 года предприятия ожи-
дают замедления темпов роста 
цен на готовую продукцию.
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ПРЕСС–РЕЛИЗ № 15

06 июня апреля, 2022 года. г. Нур-Султан

О повышении базовой 
ставки до 14%

Комитет по денежно-кре-
дитной политике Националь-
ного Банка Республики Казах-
стан принял решение устано-
вить базовую ставку на уров-
не 14,00% годовых с процент-
ным коридором +/– 1,00 п.п. 
Соответственно, ставка по опе-
рациям постоянного доступа по 

рение, составив 14%. При этом 
отмечаем ускорение всех ком-
понентов индекса потребитель-
ских цен. Наибольший вклад в 
годовую инфляцию продолжает 
вносить рост цен на продукты 
питания. На фоне перебоев в 
логистических цепочках поста-
вок и устойчивого спроса про-

вперед в мае 2022 года соста-
вили 11,7%. В апреле-мае т.г. 
после резкого роста в марте т.г. 
инфляционные ожидания на год 
вперед немного снизились. Ре-
спонденты, ожидающие роста 
цен на горизонте одного года, 
связывали это с удорожанием 
продуктов питания. Восприятие 
инфляции также сохраняется на 
высоком уровне.

Экономика растет быстрее 
ожиданий. По итогам янва-
ря-апреля 2022 года рост ВВП 
составил 4,4%. Несмотря на 
геополитическую обстановку в 
мире и аварию на нефтепрово-
де КТК, рост экономики продол-
жился. На фоне роста мировых 
цен на сырье и снятия каран-
тинных ограничений высокие 
темпы роста демонстрируют 
все основные отрасли экономи-
ки.

Показатели потребитель-
ского спроса отражают поло-
жительную динамику. Так, в 
апреле т.г. восстановился рост 
розничного товарооборота по-
сле существенного спада из-за 
январских событий в стране. В 
частности, восстановился това-
рооборот продуктов питания, 
который находился в отрица-
тельной зоне в первом кварта-
ле т.г. Сохраняющийся рост по-
требительского кредитования 
обусловил быстрое восстанов-
ление товарооборота непродо-
вольственных товаров в февра-
ле с дальнейшим ускорением в 
апреле т.г.

После небольшого замедле-
ния в конце 2021 года в первом 
квартале 2022 года ускорился 
рост инвестиций в жилищное 
строительство, что обуславли-
вается высоким спросом на-

предоставлению ликвидности 
составит 15,00%, а по операци-
ям постоянного доступа по изъ-
ятию ликвидности – 13,00%.

Решение принято с учетом 
текущего баланса рисков ин-
фляции в краткосрочной и сред-
несрочной перспективе, а также 
обновленных прогнозов Наци-
онального Банка. Данный уро-
вень базовой ставки при отсут-
ствии новых шоков обеспечит 
плавное снижение инфляции к 
2024 году. Нормализация де-
нежно-кредитных условий будет 
происходить по мере замедле-
ния инфляционных процессов в 
2023 году.

В мае 2022 года годовая 
инфляция продолжила уско-

должилась тенденция роста цен 
на товары с высокой импортной 
составляющей. Сдерживает ин-
фляцию мораторий на повыше-
ние цен на регулируемые ком-
мунальные услуги и ГСМ.

Месячная инфляция хоть и 
продолжила замедление в мае 
до 1,4% (в апреле – 2%), все 
еще остается высокой и пре-
вышает среднеисторическую 
норму. Низкий темп замедле-
ния месячной инфляции связан 
как с устойчивым внутренним 
спросом при положительном 
фискальном импульсе, так и с 
повышенными инфляционными 
ожиданиями.

Квантифицированные ин-
фляционные ожидания на год 
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селения на фоне увеличения 
объема досрочных изъятий 
пенсионных накоплений на цели 
улучшения жилищных условий. 
На этом фоне цены на рынке 
недвижимости в годовом выра-
жении продолжают сохранять 
восходящий тренд.

Ожидается более слабый 
рост мировой экономики, чем 
предполагалось ранее. В 2022-
2023 годах мировая экономика 
увеличится на 3,6% (предыду-
щий прогноз МВФ на 2022 год 
– 4,4%, на 2023 год – 3,8%). По 
прогнозам Consensus Ecs. в 
России в 2022 году ожидается 
сокращение экономики на 9%, в 
2023 году – на 1,4%. Темпы ро-
ста экономики Китая замедлят-
ся, составив в 2022 году 4,7%, в 
2023 году – 5,1%.  В ЕС в 2022 
году ожидаются темпы роста 
экономики на уровне 2,8% и 
2,3% в 2023 году.

Инфляция в странах-тор-
говых партнерах продолжает 
ускоряться. Инфляция в Ев-
розоне ускорилась в мае 2022 
года до 8,1% на фоне повыше-
ния цен на энергоносители, при 
этом пик инфляции ожидается 
во втором квартале 2022 года. 
Инфляция в России в апреле т.г. 
составила 17,8% на фоне удо-
рожания продовольственных и 
непродовольственных товаров. 
В Китае также прогнозируется 
дальнейшее ускорение инфля-
ции с текущего уровня 2,1% в 
апреле 2022 года, однако более 
умеренными темпами ввиду 
слабого роста потребительской 
активности.

Индекс продовольствен-
ных цен ФАО, несмотря на 
незначительное снижение вто-
рой месяц подряд, остается на 
близких к рекордам уровнях, 
составив в мае текущего года 
157,4 пункта. В мае произошло 
снижение цен на растительные 
масла, молочную продукцию и 
сахар. В то же время подиндек-
сы цен на зерновые и мясо вы-
росли.

На мировом рынке высо-
кие цены на нефть поддержи-

ваются частичным эмбарго ЕС 
на нефть из России, и одно-
временно сдерживаются опа-
сениями повторного карантина 
в Китае из-за распространения 
коронавируса. В дальнейшем 
под давлением высоких цен на 
энергоносители и сворачивания 
стимулирующих программ цен-
тральными банками ведущих 
экономик ожидается, что спрос 
будет несколько ослабевать. К 
концу 2022 года в связи с ожи-
даемым ростом добычи нефти 
в США и в странах ОПЕК+ (из-
за прекращения действия со-
глашения к концу 2022г.) цены, 
вероятно, будут несколько сни-
жаться. Таким образом, в 2022 
году предполагается, что сред-
няя цена на нефть будет нахо-
диться около 100 долл. США за 
баррель, а в 2023 году – вблизи 
90 долл. США за баррель. Учи-
тывая прогнозы международ-
ных организаций и факторы, 
влияющие на дальнейшую тра-
екторию нефтяных котировок, 
цена на нефть марки Brent по 
базовому сценарию определе-
на на уровне 90 долл. США за 
баррель до конца прогнозно-
го горизонта.

По обновленным прогно-
зам Национального Банка 
рост экономики в Казахста-
не в 2022 году сложится на 
уровне 2,8-3,8%. Динамичные 
темпы роста ВВП будут связа-
ны с уже сложившимся высоким 
фактом за январь-апрель 2022 
года, а также ожидаемой поло-
жительной динамикой во всех 
основных отраслях экономики 
до конца года. Однако геопо-
литический кризис, ослабление 
внешнего спроса и перестройка 
цепочек поставок будут сдер-
живать ускорение темпов роста 
экономики. Риском прогноза 
ВВП являются возможные про-
блемы доступа к международ-
ным рынкам экспортных поста-
вок Казахстана на фоне геопо-
литической неопределенности, 
что при его реализации может 
негативно отразится на пере-
смотре прогноза роста ВВП в 

сторону более низких темпов.
В 2023 году прогнозируется 

ускорение темпов роста ВВП 
до 3,5%-4,5%. Экономическо-
му росту будут способствовать 
ожидаемая нормализация экс-
портных и импортных цепочек 
поставок вкупе со снижением 
неопределенности в экономи-
ке, значительное наращивание 
объемов добычи энергоресур-
сов по сравнению с 2022 годом 
из-за ослабления ограничений в 
рамках ОПЕК+ и предполагае-
мым окончанием сделки нефте-
добывающих стран. Поддержку 
также окажет сохранение поло-
жительной динамики внутрен-
него спроса. В 2024 году про-
гнозируется продолжение роста 
экономики на фоне исчерпания 
негативного влияния шоков и 
существенного увеличения до-
бычи нефти с учетом реализа-
ции крупных нефтегазовых про-
ектов.

С учетом текущего реше-
ния по базовой ставке ин-
фляция к концу 2022 года 
прогнозируется на уровне 
13-15%. Наибольший рост цен 
ожидается по продуктам пита-
ния с учетом динамики цен на 
внешних и внутренних рынках 
продовольствия. Существуют 
значительные риски резкого 
роста цен на регулируемые ком-
мунальные услуги во второй 
половине 2022 года ввиду окон-
чания действия моратория на 
их повышение, а также рост цен 
на рыночные услуги в условиях 
высоких инфляционных ожида-
ний. Данный прогноз сформи-
рован с учетом комплекса мер 
Правительства по контролю и 
снижению уровня инфляции, 
успешная реализация которого 
позволит инфляции снизится до 
нижней границы прогноза.

В 2023 году инфляция по-
степенно замедлится до 7,5-
9,5% на фоне ухода из расчетов 
высокой базы 2022 года, приня-
того решения по базовой ставке, 
постепенного снижения внеш-
него инфляционного давления 
и планируемого к реализации 
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О факторах принятия решения по 
базовой ставке

ПРЕСС–РЕЛИЗ № 16

07 июня апреля, 2022 года. г. Нур-Султан

Комитет по денежно-кредит-
ной политике Национального 
Банка принял решение сохра-
нить базовую ставку на уров-
не 14% с 7 июня 2022 года. По 
словам Председателя НБК Г. 
Пирматова, данное решение 
основывалось на результатах 
прогнозного раунда.

«Мы обновили наши ожида-
ния в отношении дальнейшего 
развития макроэкономической 
ситуации в Казахстане. По 
итогам текущего года Нацбанк 
ожидает инфляцию на уровне 
13-15%. Наибольший рост цен 
ожидается по продуктам пита-
ния с учетом динамики цен на 
внешних и внутренних рынках 
продовольствия», – сказал он. 

Как отметил Галымжан Пир-
матов, прогноз сформирован с 
учетом реализации комплекса 
мер Правительства по контро-
лю и снижению уровня инфля-
ции, который фокусируется на 
сбалансированном развитии 
потребительских рынков. При 
успешной реализации данного 
комплекса мер инфляция может 
снизиться до нижней границы 

прогноза.
«Риски для инфляции в 

большей степени связаны с гло-
бальным ускорением инфляции, 
неопределенностью на фоне 
геополитической обстановки в 
мире и импортом внешней ин-
фляции. Возможные внутрен-
ние факторы ускорения инфля-
ции в большей степени связаны 
с сохранением мягкой фискаль-
ной политики, высокими инфля-
ционными ожиданиями, а также 
вероятностью ускорения ин-
фляции платных услуг после 
завершения моратория на рост 
цен на регулируемые услуги», – 
подчеркнул Председатель Нац-
банка.

Согласно представленным 
НБК прогнозам, рост экономики 
в 2022 году составит 2,8-3,8%. 
Это связано с оценкой сохране-
ния до конца года положитель-
ной динамики всех основных 
отраслей. Однако геополитиче-
ский кризис, ослабление внеш-
него спроса и перестройка цепо-
чек поставок будут сдерживать 
темпы роста экономики.

Галымжан Пирматов подчер-
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e-mail: press@nationalbank.kz 

www.nationalbank.kz

кнул, что, учитывая отмеченные 
факторы и баланс рисков ин-
фляции, регулятор считает, что 
при отсутствии новых шоков со-
хранение текущего уровня ба-
зовой ставки окажет сдержи-
вающее воздействие на рост 
цен в среднесрочной перспек-
тиве.

«Национальный Банк про-
должит следить за ситуацией 
на мировых рынках, развитием 
геополитического кризиса и ре-
ализацией проинфляционных 
рисков. Дальнейшие решения 
по базовой ставке будут при-
ниматься в зависимости от со-
ответствия фактической ди-
намики инфляции прогнозной 
траектории и складывающего-
ся баланса рисков во внешней 
среде и во внутренней экономи-
ке», – заключил Г. Пирматов.

контрциклического бюджетно-
го правила. При отсутствии как 
внешних, так и внутренних но-
вых шоков в 2024 году инфля-
ция будет все еще вне тарге-
тируемого коридора, при этом 
прогнозируется ее замедление 
к его верхней границе.

Основные риски ускорения 
инфляции связаны с неопреде-
ленностью на фоне геополити-
ческой обстановки в мире, ве-
роятностью оттока капитала с 
развивающихся рынков в поль-
зу развитых, импортом внешней 

инфляции, в частности из Рос-
сии, а также с рисками со сто-
роны факторов предложения и 
незаякорением инфляционных 
ожиданий. Также одним из важ-
ных рисков прогноза является 
возможный пересмотр в сторо-
ну повышения бюджетных рас-
ходов в сравнении с параметра-
ми, предусмотренными Законом 
о республиканском бюджете на 
2022-2024 гг. 

Дальнейшие решения по ба-
зовой ставке будут приниматься 

в зависимости от соответствия 
фактической динамики инфля-
ции прогнозной траектории и 
складывающегося баланса ри-
сков во внешней среде и во вну-
тренней экономике.

Очередное плановое реше-
ние Комитета по денежно-кре-
дитной политике Национально-
го Банка Республики Казахстан 
по базовой ставке будет объяв-
лено 25 июля 2022 года в 15:00 
по времени Нур-Султана.
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Основные показатели 
банковского сектора РК на 
01.05.2022г. (Изменения с 
начала 2022 года)

По состоянию на 1 мая 2022 
года в Республике Казахстан 
функционируют 22 банков, из 
них 14 банков с иностранным 
участием, в том числе 11 до-
черних банков второго уровня, 
1 банк со 100%-ным государ-
ственным участием.

Активы и ссудный порт-
фель.

Активы банков второго 
уровня РК по состоянию на 1 
мая 2022 года составили 37 
175,4 млрд.тенге (на начало 
2022 года – 37 622,0 млрд.тен-
ге), уменьшение с начала 2022 
года – 1,2%.

В структуре активов наи-
большую долю (51,0% от со-
вокупных активов1) занимает 
ссудный портфель (основной 
долг) в сумме 20 320,5 млрд.
тенге (на начало 2022 года – 20 
200,4 млрд.тенге), с увеличени-
ем с начала 2022 года – 0,6%.

Займы юридическим ли-
цам составляют 3 911,6 млрд.
тенге с долей 19,2% от ссудного 
портфеля (на начало 2022 года 
– 3 709,6 млрд.тенге или 18,4% 
от ссудного портфеля), увели-
чившись с начала 2022 года 
-5,4%.

Займы физическим лицам 
составляют 10 408,3 млрд.тенге 
с долей 51,2% от ссудного порт-
феля (на начало 2022 года – 10 
038,7 млрд.тенге или 49,7% от 
ссудного портфеля), увеличе-

ние с начала 2022 года – 3,7%.
Потребительские займы 

составляют 6 197,1 млрд.тенге 
с долей 30,5% от ссудного порт-
феля (на начало 2022 года – 6 
060,9 млрд.тенге или 30,0% от 
ссудного портфеля), увеличе-
ние с начала 2022

года – 2,2%.
Займы МСБ составляют 5 

568,6 млрд.тенге с долей 27,4% 
от ссудного портфеля (на на-
чало 2022 года – 5 487,6 млрд.
тенге или 27,2% от ссудного 
портфеля), увеличение с нача-
ла 2022 года – 1,5%.

Займы, с просроченной за-
долженностью составляют 1 
333,2 млрд.тенге или 6,6% от 
ссудного портфеля (на начало 
2022 года – 1 063,8 млрд.тенге 
или 5,3% от ссудного портфе-
ля).

NPL - неработающие за-
ймы (с просроченной задол-
женностью свыше 90 дней) 
составляют 738,5 млрд.тенге 
или 3,6% от ссудного портфе-
ля (на начало 2022 года – 668,8 
млрд.тенге или 3,3% от ссудно-
го портфеля).

Провизии по ссудному 
портфелю сложились в разме-
ре 1 505,9 млрд.тенге или 7,4% 
от ссудного портфеля (на на-
чало 2022 года – 1 406,8 млрд.
тенге или 7,0% от ссудного 
портфеля).

Обязательства и вклады.
Обязательства банков вто-

рого уровня РК составляют 32 
511,9 млрд.тенге (на начало 
2022 года – 33 087,1 млрд.тен-
ге), уменьшение с начала 2022 

года – 1,7%. В совокупных обя-
зательствах банков второго 
уровня наибольшую долю зани-
мают вклады клиентов – 76,8%. 
Обязательства банков второго 
уровня РК перед нерезидента-
ми2 РК составили 2 064,7 млрд.
тенге или 6,4% от совокупных 
обязательств.

Вклады клиентов состав-
ляют 24 960,8 млрд.тенге или 
76,8% от совокупных обяза-
тельств (на начало 2022 года 
26 014,8 млрд.тенге или 78,6% 
от совокупных обязательств), 
уменьшение с начала 2022 года 
– 4,1%.

Вклады юридических лиц 
составляют 12 128,6 млрд.тенге 
или 48,6% от вкладов клиентов 
(на начало 2022 года 12 580,8 
млрд.тенге или 48,4% от вкла-
дов клиентов), уменьшение с 
начала 2022 года – 3,6%. Доля 
вкладов юридических лиц в ино-
странной валюте увеличились с 
39,8% на начало года до 39,9% 
на отчетную дату.

Вклады физических лиц 
составляют 12 832,2 млрд.тен-
ге или 51,4% от вкладов клиен-
тов (на начало 2022 года – 13 
434,1 млрд.тенге или 51,6% от 
вкладов клиентов), уменьшение 
с начала 2022 года – 4,5%. Доля 
вкладов физических лиц в ино-
странной валюте увеличилась с 
34,8% на начала года до 34,9% 
на отчётную дату.

1 без учета резервов (провизий)
2 с учетом номинальных держателей 
ценных бумаг, являющихся нерезиден-
тами

Текущее состояние 
банковского сектора 
республики казахстан
ПО СОСТОЯНИЮ НА 1 МАЯ 2022 ГОДА
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Достаточность собствен-
ного капитала.

Регуляторный капитал сло-
жился в размере 5 421,3 млрд.
тенге. Коэффициенты достаточ-
ности капитала составили:

к1 – 18,1% ; к1-2 –18,1%; к2 
– 21,8%.

Высоколиквидные акти-
вы (среднемесячное значение) 
составили 11 043,3 млрд.тенге 
или 29,7% от активов (на на-
чало 2022 года –11 692,6 млрд.
тенге), уменьшились с начала 
2022 года – 5,6%.

Доходность банковского 
сектора.

Доход банковского сектора 
составил 374,9 млрд.тенге.

Отношение чистого дохода к 
совокупным активам (ROA) со-
ставило – 3,50% (2,85% на ана-
логичную дату прошлого года);

Отношение чистого дохода 
к собственному капиталу по ба-
лансу (ROE) – 28,68% (22,40% 
на аналогичную дату прошлого 
года).

Макроэкономические по-
казатели.

Доля активов банковско-
го сектора в ВВП составляет 
46,2%; Доля ссудного портфеля 
в ВВП – 25,3%;

Доля вкладов клиентов в 
ВВП – 31,0%.

Концентрация банковского 
сектора.

Доля 5 крупнейших банков в 
активах БВУ составила – 64,9%;

Доля 5 крупнейших банков 
в совокупном ссудном портфе-
ле – 73,2%; Доля 5 крупнейших 
банков в совокупных вкладах 
клиентов – 66,7%.

ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК



БАНКИ КАЗАХСТАНА . №5-6. 202212 |  АГЕНТСТВО РК ПО РЕГУЛИРОВАНИЮ  
|  И РАЗВИТИЮ ФИНАНСОВОГО РЫНКА

ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК



|  АГЕНТСТВО РК ПО РЕГУЛИРОВАНИЮ  
|  И РАЗВИТИЮ ФИНАНСОВОГО РЫНКА

БАНКИ КАЗАХСТАНА . №№5-6. 2022 13

ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК



БАНКИ КАЗАХСТАНА . №5-6. 202214 |  АГЕНТСТВО РК ПО РЕГУЛИРОВАНИЮ  
|  И РАЗВИТИЮ ФИНАНСОВОГО РЫНКА

ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК



|  АГЕНТСТВО РК ПО РЕГУЛИРОВАНИЮ  
|  И РАЗВИТИЮ ФИНАНСОВОГО РЫНКА

БАНКИ КАЗАХСТАНА . №№5-6. 2022 15

ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК



БАНКИ КАЗАХСТАНА . №5-6. 202216 |  АГЕНТСТВО РК ПО РЕГУЛИРОВАНИЮ  
|  И РАЗВИТИЮ ФИНАНСОВОГО РЫНКА

ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК



|  АГЕНТСТВО РК ПО РЕГУЛИРОВАНИЮ  
|  И РАЗВИТИЮ ФИНАНСОВОГО РЫНКА

БАНКИ КАЗАХСТАНА . №№5-6. 2022 17

ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК



БАНКИ КАЗАХСТАНА . №5-6. 202218 |  АГЕНТСТВО РК ПО РЕГУЛИРОВАНИЮ  
|  И РАЗВИТИЮ ФИНАНСОВОГО РЫНКА

ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК



|  АГЕНТСТВО РК ПО РЕГУЛИРОВАНИЮ  
|  И РАЗВИТИЮ ФИНАНСОВОГО РЫНКА

БАНКИ КАЗАХСТАНА . №№5-6. 2022 19

ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК ЖБК 

ЖБК ЖБК



БАНКИ КАЗАХСТАНА . №5-6. 202220
| НАЦИОНАЛЬНЫЙ БАНК РК 

О причинах и факторах, 
повлиявших на повыше-
ние Нацбанком базовой 
ставки

Текущее решение при-
нято на основе результатов 
прогнозного раунда, про-
веденного в мае-июне теку-
щего года. Наши прогнозы 
по инфляции повысились и 
формируются на уровне 13-
15% к концу года.

Также следует учитывать, 
что с марта 2022 года ин-
фляция в Казахстане уско-
рилась на фоне обострения 
геополитической ситуации и 
возросшего давления на фи-
нансовый рынок Казахстана. 
Усугубление проблем гло-
бальных цепочек поставок 
из-за введенных против РФ 
санкций приводит к удоро-
жанию стоимости производ-

ства в мире. При принятии 
решения мы учитываем все 
эти факторы.

Таким образом с учетом 
комплекса условий прогноза 
и замедления инфляции на 
среднесрочном периоде мы 
сохранили базовую ставку 
на уровне 14%.

Мы прогнозируем, что ба-
зовая ставка в сочетании с 
контрциклической бюджет-

Основные тезисы Председателя НБК  
Г. Пирматова о ситуации на 
валютном рынке, факторах 
повышения базовой ставки и ее 
влияния на кредитование экономики
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ной политикой и ослаблени-
ем внешнего инфляционного 
давления обусловит замед-
ление инфляции до 7,5-9,5% 
в 2023 году.

Об особенностях и от-
личиях денежно-кредит-
ной политики России и Ка-
захстана

Действительно, некото-
рые эксперты сравнивают 
базовые ставки централь-
ных банков Казахстана и 
России. Банк России после 
более двукратного повы-
шения ключевой ставки с 
9,5% до 20% в феврале т.г. 
для обеспечения финан-
совой стабильности, затем 
снизил ее до 9,5% с уче-
том происходящих дефля-
ционных процессов из-за 
падения экономики. Также, 
уже несколько недель под-
ряд в России наблюдается 
дефляция. Сезонно скор-
ректированная инфляция в 
последнее время у них зна-
чительно ниже цели, что и 
позволяет снижать ставку.

В отличие от предпосы-
лок в России, в Казахстане 
не ожидается рецессия. На-
против, ожидается дальней-
шее нарастание инфляцион-
ного давления на фоне до-
полнительных фискальных 
стимулов в условиях поло-
жительных темпов деловой 
активности, спроса и эконо-
мики в целом. В этой связи 
сравнение базовых ставок в 
России и Казахстане являет-
ся некорректным.

О влиянии базовой 
ставки на инфляцию

Национальный Банк про-
водит денежно-кредитную 

политику в режиме инфля-
ционного таргетирования. 
При этом, регулятор не ста-
вит задачу непременного до-
стижения цели по инфляции 
в краткосрочный период. 
Надо понимать, что в макро-
экономике решения не дают 
сиюминутного результата. 
Текущее решение Нацио-
нального Банка призвано 
достичь цели по инфляции 
не сейчас, а в среднесроч-
ной перспективе.

Нацбанк принимает все 
необходимые меры для со-
кращения разрыва между 
прогнозируемой инфляцией 
и среднесрочными целевы-
ми ориентирами. В этом и 
заключается суть инфляци-
онного таргетирования.

Пока мы не видим воз-
можностей для снижения 
ставки. Ставка будет сни-
жаться в случае снижения 
уровня инфляции в соответ-
ствии с таргетируемым диа-
пазоном в конце 2024 года.

О роли базовой ставки 
в кредитовании экономи-
ки

Вопросы кредитования 
экономики находятся в ком-
петенции Агентства по ре-
гулированию и развитию 
финансового рынка. Наци-
ональный Банк приступил 
к циклу ужесточения ДКП с 
июля 2021 года. Если смо-
треть на выдачу новых кре-
дитов, то их потоки, особен-
но бизнесу, внушительные. 
Это стимулирует деловую 
активность в экономике. К 
примеру, за прошлый год 
выдача новых кредитов биз-
несу выросла на 20,3% до 
11,1 трлн тенге. Общий объ-

ем кредитов экономике вы-
рос на 24,8%, до 19,5 трлн 
тенге.

То есть кредитование не 
уменьшилось. Наша общая 
цель - повысить качество, 
а не количество выдавае-
мых кредитов. Напомним, 
что около двух десятков лет 
назад экономика страны 
стремительно росла, а кре-
дитование населения уско-
рилось. Но это не привело к 
качественным результатам.

Национальный Банк, при-
нимая решение по базовой 
ставке, выбрал более гиб-
кий сценарий по снижению 
инфляции с учетом баланса 
между борьбой с инфляцией 
и ростом экономики.

Об идее законодатель-
ного закрепления двойно-
го мандата за Нацбанком

Центральный банк не 
располагает инструмента-
ми, которые оказывают не-
посредственное влияние 
на экономический рост или 
служат для него прямым 
стимулом.

В мировой практике дей-
ствительно существует опыт 
применения двойных ман-
датов центральными банка-
ми. Однако это характерно 
лишь для развитых стран 
с исторически низкими и 
устойчивыми темпами ин-
фляции. При этом, в боль-
шинстве случаев для таких 
центральных банков цено-
вая стабильность является 
приоритетной целью, а ре-
ализация мандата экономи-
ческого роста является вто-
ричной.

В условиях нынешней вы-
сокой инфляции крайне важ-
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но сохранить роль Нацио-
нального Банка как стабили-
затора денежно-кредитной 
политики.

О динамике и причинах 
укрепления курса рубля

Национальный Банк в ва-
лютной политике остается 
приверженным принципам 
свободного плавания об-
менного курса и не «держит» 
курс рубля.

В течение июня произо-
шло значительное укрепле-
ние рубля ко всем валютам, 
в первую очередь к доллару 
США. Такое значительное 
укрепление происходило на 
фоне введенных в РФ мер 
контроля движения капита-
ла, высоких цен на основные 
экспортные товары и энер-
горесурсы, вкупе с сокра-
щением импорта. Несмотря 
на значительное смягчение 
введенных ранее валютных 
ограничений, российский 
рубль продолжил укрепле-
ние на фоне высоких цен на 
нефть и газ и низких объ-
емов импорта.

Здесь важно понимать, 
что обменный курс тенге 
по отношению к российско-
му рублю не формирует-
ся напрямую, а полностью 
зависит от того, как ведут 
себя индивидуально тен-
ге и рубль по отношению к 
доллару США. Рынок тенге/
рубль недостаточно глубо-
кий и ликвидный для само-
стоятельного формирова-
ния. Это связано с торговым 
дисбалансом между РФ и 
РК, а также с тем, что ка-
захстанские экспортеры не 
продают свою продукцию в 
Российскую Федерацию за 
тенге. В отличие от россий-

ских экспортеров, которые 
большинство своего экспор-
та в Казахстан продают за 
российские рубли. Соответ-
ственно это приводит к низ-
кому спросу на тенге в РФ.

Следование политике 
плавающего обменного кур-
са исключает накапливание 
дисбалансов и одновре-
менно позволяет сохранить 
золотовалютные резервы 
страны. Поэтому какие-ли-
бо манипуляции с курсом 
национальной валюты в це-
лях воздействия на паритет 
с рублем или любой другой 
валютой исключены.

О факторах, влияющих 
на волатильность курса 
тенге

Национальный Банк в 
конце каждого месяца рас-
крывает информацию о ва-
лютных интервенциях и всех 
операциях, проведенных 
на валютном рынке. Кроме 
того, мы на постоянной осно-
ве разъясняем причины ко-
лебаний курса тенге.

При этом с целью недо-
пущения угрозы финансовой 
стабильности, Националь-
ный Банк оставляет за собой 
право вмешательства на ва-
лютных торгах при чрезмер-
ной волатильности курса.

Как ранее указывалось в 
официальных сообщениях 
НБК, в краткосрочной пер-
спективе волатильность тен-
ге будет зависеть от измене-
ния геополитической обста-
новки, ожиданий внутренних 
участников и ситуации на 
мировых рынках.

О геополитических ри-
сках и обеспечении ста-

бильности финансовой 
системы

Да, мы сталкиваемся с 
непростыми вызовами, но 
финансовая система выдер-
живает и успешно преодо-
левает их. В частности, при-
нятые нами меры позволили 
сохранить финансовую ста-
бильность во время собы-
тий, которые потрясли весь 
мир в феврале.

Понятно, что никто не мо-
жет сказать, что нас ждет в 
будущем, но сейчас ситуа-
ция стабилизировалась. Все 
мы видим трудности и ри-
ски. Наши финансовые ин-
ституты стабильно работа-
ют. Я бы не стал особо бес-
покоиться о том, что сейчас 
происходит в нашей финан-
совой системе. Да, есть мно-
го испытаний, рисков. Но мы 
готовы к ним.

Мы постоянно наблюдаем 
за ситуацией, анализируем 
новые санкции, влияние ре-
шений в других странах на 
нашу экономику и финансо-
вую систему. В Националь-
ном Банке работают про-
фессионалы очень высокого 
уровня, и все они преданы 
своему делу. Есть все ин-
струменты и ресурсы прини-
мать адекватные меры для 
обеспечения финансовой и 
ценовой стабильности.

Мы продолжим вести от-
крытую коммуникационную 
политику, будем раскрывать 
оперативно логику наших 
решений, чтобы у професси-
ональных участников рынка 
было понимание того, что 
мы предпринимаем и как мы 
пытаемся это обеспечить. 
Мне кажется, в текущей си-
туации – это очень важно.
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